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F5 Crypto Fonds

Monatsriuckblick des CIO

Im August war der Fonds hervorragend positioniert. Ob-
wohl Bitcoin erneut ein Allzeithoch von tiber 106.000 €
erreichte, lag der Schlusskurs —8,2 % tiefer als Ende Juli.
Unsere dominanten Fondspositionen ETH und SOL schlos-
sen hingegen deutlich im Plus mit +16,6 % bzw. +14,4 %.

Unser Fonds erzielt so +7,9 % im August.

Uberblick

Zwei Monate in Folge liefert Bitcoin neue Allzeit-
hochs, iiber 123.000 USD im Juli und 124.000 USD
im August, das entspricht 105.000 € bzw. 106.000 €.
Diesen Monat erreicht auch Ethers Aufholjagd
neue Hochststdnde von 4.953 USD. ETHs voheri-
ges Dollar-Allzeithoch liegt weit zurtick, fast zeit-
gleich mit unserem Fondsstart im November 2021
bei 4.892 USD. In Euro ist ETH noch ein wenig vom
Hochststand aus 2021 entfernt.

Wir beobachten weder Euphorie am Markt,
noch den typischen parabolischen Preisanstieg,
der einer starken Korrektur vorausgeht. Auch Akti-
enmarkte, Gold und Immobilien erklimmen neue
Allzeithochs. Wir erwarten weiterhin gute Mona-
te fiir den Kryptomarkt. Inshesondere wenn sich
Bitcoin und Ether auf hohem Niveau stabilisieren,
erhoht dies die Chancen fiir mittelgrofle und klei-
nere Coins.

Ein wesentlicher Treiber fiir den Ether-Preis
ist die Firma BitMine Immersion Technologies,
die - @hnlich wie MicroStrategy bei Bitcoin -
zunehmend ETH tiber ihr borsengelistetes Vehi-
kel erwirbt. Der BMNR-Ticker wird an der NYSE-
American gehandelt, der Borse fiir kleinere Fir-
men. Gefithrt von Thomas Jong Lee (,,Tom Lee®),
setzt BitMine auf eine ETH-Treasury-Strategie mit
dem Ziel, 5,0 % aller ETH zu kaufen. Aktuell hilt
die Firma rund 2 Mio. ETH im Wert von gut 8 Mrd.
USD, was bereits beachtlichen 1,5% aller ETH-
Token entspricht.

Fondsaktivitaten

Unser F5 Crypto Fonds nimmt zum ersten Mal
seit Auflage 2021 eine wesentliche Anderung der

-t

Paul Otto
Chief Investment Officer

Anlagebedingungen vor. Die Risikomischung sah
bisher vor, ein Drittel des Fondsvermaogens in ei-
ner breiten Index-Strategie der Top-12 anzulegen.
Kiinftig stellt unser Fonds die Risikomischung oh-
ne Abbildung einer Index-Strategie sicher, insbe-
sondere auch durch Coins aullerhalb der Top-12.
Dies erlaubt uns, unsere aktuelle Markteinschét-
zung - hohere Chancen bei mittelgrofen und klei-
neren Coins - effektiver umzusetzen.

Die MKR-Token des Fonds wurden zur hochst-
moglichen Umtauschrate in SKY-Token umgewan-
delt: Denn im Zuge des Ende 2023 beschlossenen
Rebrandings wurde Maker/DAI bis Mitte 2024 um-
benannt. Aus MKR wurde SKY, DAI wurde USDS.

Das MakerDAO-Protokoll war seinerzeit das ers-
te, das einen dezentralen Stablecoin namens DAI
anbot. DAI wurden durch Beleihung von Krypto-
Positionen erschaffen, welche Zinsen fiir den Kre-
dit bezahlten. Mit diesem Modell entwickelte sich
Maker zu einem der profitabelsten DeFi-Protokolle
im Kryptomarkt. Seit 2020 nutzt Maker auch den
traditionellen Finanzmarkt (,RWA"“, Real World
Assets), um seine Stablecoins mit verzinslichen
Vermogenswerten zu besichern. 2024 hielt Maker
mehr als 4 Mrd. USD in RWA, grofitenteils in Form
von US-Staatsanleihen.

Im ersten Quartal 2025 erwirtschaftete Sky un-
erwarteter Weise 5 Mio. USD Verlust, was haupt-
sdchlich auf zu grofzligigen Bonus-Zinssatzen fiir
den neuen USDS zuriickzufithren war. Fiir Q2 gibt
es noch keine offiziellen Zahlen, wir gehen von
einem profitablen Quartal aus. Unserer Uberzeu-
gung nach hat Sky das Potenzial, stark zu wachsen
und dabei hochprofitabel zu bleiben. Daher kauft
der Fonds weitere SKY-Token nach.


https://x.com/fundstrat
https://coinmarketcap.com/currencies/SKY
https://coinmarketcap.com/currencies/maker
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Markteinschitzung

Krypto bleibt dynamisch. Ein Trend bestehender
Blockchains ist, sich als Ethereum-Layer-2 einzu-
gliedern, anstatt unabhéngig zu existieren, wie
z.B. Celo und Ronin. Eine eigene, vollstandig ei-
genstidndige Blockchain (,,Layer 1“) zu unterhalten,
ist aufwendig.

Entgegen diesem Trend setzen einige Projekte
doch genau jetzt doch auf eigene L1. Nachdem
Stablecoin-Gigant Tether im Juni die ,,Stablechain
ankiindigte, zog Konkurrent Circle im August mit
»Arc“ nach, ebenso eine Stablecoin-Blockchain.
Auch Online-Bezahlriese Stripe kiindigte ,,Tem-
po“ an, eine L1 fiir Online-Zahlungen. Der Pau-
kenschlag kam Ende August: Google kiindigte auf
LinkedIn die GCUL-Blockchain an. Googles Fokus
scheint dabei auf einer neutralen Infrastruktur
zu liegen. Dies wirkt jedoch ironisch: Nur offene
Blockchains wie Bitcoin und Ethereum sind tat-
sachlich neutral, da sie an keine Nation oder Firma
gebunden sind.

Branchenuiberblick

Es kommen weitere starke Pro-Krypto-Impulse
aus der US-Regierung. Anfang August unterzeich-

Risikohinweise

www.f5crypto.com/rechtliches

Diese Werbemittei
mittlung oder -be:
fiir den Empfange

Grundlage des Angebots sind allein Satzung, Anlagebedingun-
gen, das Basisinformationsblatt fiir semiprofessionelle Anleger und
die Zeichnungsunterlagen (einschl. “Steuerliche Kurzangaben” und
“Wesentliche Risikofaktoren”) der F5 Crypto Fonds 1 InvAG m.v.K.

tien sollten potenzielle Anlage-
ter und/oder
ionsentschei-
em Hintergrund dieser Risikofaktoren und ihrer
ation abwagen.

In diesem Informationsblatt enthaltene Informationen sind se-
lektiv und erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Diese Dar-
stellung enthilt keine vollstindige Beschreibung von Kryptowerten,
steuerlichen Folgen eines Investments oder der mit einer Anlage
verbundenen Risiken.

nete Prasident Trump eine Verfiigung, welche
die populédren, steuerbegilinstigten Altersvorsor-
gepléane betrifft. Bisher durften diese sogenannten
401(k)-Portfolios nicht in alternative Anlagen wie
etwa Rohstoffe oder unseren F5 Crypto Fonds in-
vestieren. Mit der neuen Vorgabe dndert sich dies.
Viel Kapital erhilt nun die Moglichkeit, in Krypto
anzulegen.

Die US-Notenbank Fed lasst ihr ,Novel Ac-
tivities Supervision Program“ auslaufen. Die-
ses Programm startete 2023, um Banken bei
Krypto-Geschéaften besonders streng zu tiberwa-
chen. Die Folge: Fast keine Bank bot Krypto-
Dienstleistungen an; Pilotprojekte wurden einge-
stellt. Institute, die jetzt z. B. Krypto-Handel an-
bieten mochten, miissen keine zusatzlichen Auf-
sichtsanforderungen mehr erfiillen. Ein klares Si-
gnal: Krypto ist etabliert.

Unser Ausblick bleibt stark positiv fiir den Rest
des Jahres. Mit der einerseits anhaltenden Nach-
frage nach Kryptos durch ETFs und borsengeliste-
ten Treasuries, sowie andererseits dem enormen
Wachstum bei Stablecoins (sogar die EU erwagt,
den digitalen Euro auf einer 6ffentlichen Block-
chain zu lancieren!), sind weitere Hochststinde zu
erwarten.
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https://coinmarketcap.com/currencies/Celo
https://coinmarketcap.com/currencies/Ronin
https://www.linkedin.com/posts/rich-widmann-a816a54b_all-this-talk-of-layer-1-blockchains-has-activity-7366124738848415744-7idA
https://www.linkedin.com/posts/rich-widmann-a816a54b_all-this-talk-of-layer-1-blockchains-has-activity-7366124738848415744-7idA
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