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Konsolidierung: Dem extrem starken ersten Quartal folgt eine
Korrektur. BTC schlielst bei 56.847 €, ein Riickgang von -14,0%,
wahrend die Top 100 im Schnitt um -31,0% fallen. Der Fonds

schlielst bei -24,3%.

Die grofiten Verlierer sind junge Token. In deren Markten mit
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geringerer Liquiditat fithren urspriinglich kleine Korrekturen
zu kaskadierenden Liquidationen. Aptos schlief3t bei -48,5%,
Worldcoin und Sui fallen -44,0% bzw. -39,7%.

Fondsaktivititen

Mit MultiverseX (friither Elrond, EGLD) wird ei-
ne neue Position er6ffnet: sowohl das Sharding-
Design als auch die zunehmende Annahme
uberzeugen. Auch positiv: alle Token sind voll-
stdndig ausgeschiittet, Zuweisungen fiir das
Team oder Investoren nicht mehr iibrig.

Nach dem Halving scheiden die Bitcoin-Kopien
LTC und BCH aus dem Fonds aus.

Das Engagement in den drei grollen Werten
BTC, ETH und SOL betragt 58%. Ein solcher Wert
erweist sich jetzt als goldrichtig. Nach der Ab-
kiihlphase im April konnen nun kleinere Token
zu gunstigen Preisen erworben werden.

Unter den Fonds-Token erzielen TRON (-1,8%)
und BNB (-3,6%) die besten Ergebnisse; Schluss-
licht bildet das junge PYTH (-47,7%).

Markteinschitzung

Das vierte Halving von Bitcoin ist abgeschlos-
sen, seine Mengenausweitung liegt jetzt unter
1% p.a. - niedriger als bei Gold.

Zum Halving startete das neue Token-Protokoll
Runes auf Bitcoin. Bringt es eine Memecoin-
Welle auf Bitcoin? Hohere Transaktionskosten
werden den Uberschwang dampfen.

Der neue Stablecoin von Ethena bildet 1 USD
mit Derivaten ab: er geht Kaufpositionen auf ge-
staktes ETH und Verkaufspositionen auf ETH-
Futures ein. Mit Futures in Contango (bei Per-
petuals: positiver Finanzierungssatz) verdient
Ethena aktuell mit beiden Positionen.

Uber F5 CRYPTO

Maker nahm Ethenas sUSDe prompt zur Besi-
cherung ihres dezentralen Stablecoins DAI auf.
Als Reaktion erwigt Aave, DAI wegen gestiege-
nen Risikos abzustoflen. Da Aave auch einen
Stablecoin (GHO) emittiert, kursieren Vorwiir-
fe, dies entspringe Hintergedanken. Wir verfol-
gen die Entwicklungen genau, denn AAVE ist ei-
ne Schliisselposition des Fonds und MKR, der
Maker-Token, auf unserer Beobachtungsliste.

Krypto-Borse OKX eifert Coinbases Base nach
und startet mit X Layer auch eine ETH-L2. Die
zKEVM verwendet Technologie von Polygon.
Wir sehen unsere duflerst positive Einschitzung
zu Layer-2-Protokollen bekriftig.

Brancheniiberblick

Asset-Management-Riese Blackrock bringt ei-
nen Geldmarktfonds auf die Blockchain: BUIDL
gibt stablecoin-dhnliche Token auf Ethereum
aus, deren Rendite monatlich ausgeschiittet
wird. Token-Inhaber miissen auf einer Whitelist
stehen und mind. 5 Mio. USD zeichnen. Der Be-
ginn des Ubergangs der traditionellen Finanz-
welt auf die Blockchain ist vollbracht.

Die Griinder der BTC-Anonymisierungssoft-
ware Samourai Wallet wurden festgenommen,
deren Domain beschlagnahmt. Der Vorwurf:
Verschworung zur Geldwdische. Illegales Geld
einzuschleusen ist eine Straftat. Software zur
Wahrung der Privatsphéire zu verdffentlichen,
sollte man hoffen, ist legal.

Dem Branchenriesen Uniswap droht die SEC
mit einer Klage. Uniswap reagiert entschieden,
spricht der SEC die Regelungsbefungis iiber De-
Fi ab und lasst seine Dienste weiterlaufen.

Mit unseren fiihrenden Krypto-Finanzprodukten sind wir seit 2018 Deutschlands Investment-Experten in der Anlageklasse Kryptowerte.

F5 Crypto Fonds 1: Solide wie Aktien, zuverldssig wie Staatsanleihen, fundiert wie Universitétsstiftungen und einfach wie ETFs!
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https://www.okx.com/xlayer
https://samouraiwallet.com/
https://blog.uniswap.org/fighting-for-defi
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