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Dezember flihrte den Aufwartstrend fort: Bitcoin durchbrach am
5. die Marke von 100k USD und erreichte am 17. ein Allzeithoch
von 103k € (108k USD). Mit Beginn der Feiertage dann Riicksetzer
- gering bei Standardwerten, deutlich bei Nebenwerten.

Bitcoin und Ether schlossen mit -1% bzw. -8%, wahrend Altcoins
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DOGE, SEI und Worldcoin Ruckgange von -23%, -39% und -42%
verzeichneten. Die grofle Fondsposition AAVE tlbertraf Erwar-
tungen und stieg ganze +49%. Der Fonds schloss bei -5%.

Fondsaktivititen

Weitere Gewinnmitnahmen: Wir reduzieren
Ripple weiter; ebenso Tron, nachdem dessen
Preis sich an einem Tag nahezu verdoppelt. Mit
den Erlosen wird Sky (Maker), das hoch proftia-
ble Stablecoin-Protokoll, aufgestockt.

Neben DOGE kommt keine weitere Memecoin-
Position hinzu. Derzeit beobachten wir die
Schnittstelle zw. Memecoins und KI-Agenten:
Semi-autonome Agenten, die native Krypto-
Infrastrukturen nutzen, bilden eine sinnvolle
Anwendung offener Blockchains durch KI. Be-
merkenswerte neue Token sind Virtuals auf BA-
SE (ETH L2) und ail6z auf Solana.

Markteinschitzung

Eine neuer Memecoin schaffte es direkt in die
Top 60: PENGU, basierend auf den niedlichen
Pudgy Penguins NFTs, die schon Merchandise-
Artikel in Walmart inspirierten. Der Memecoin
auf Solana startete mit einem gigantischen Air-
drop, so erhielten z. B. NFT-Besitzter Token im
Wert von etwa 87k€. Der NFT-Markt reagierte
erfrischend rational: Preisanstieg vor dem Air-
drop, gefolgt von scharfem Einbruch zum Zeit-
punkt des Snapshots - dhnlich einer Dividen-
denauszahlung bei Aktien.

Die Deutsche Bank stellte ein neues
Blockchain-Projekt vor. Nach der gescheiterten
»Blockchain-ja-Bitcoin-nein“Welle von 2014
versucht die regulierte Finanzwelt es immer
wieder, offene Blockchains zu geschlossenen
Systemen umzufunktionieren.

Wir sehen offene Blockchains wie BTC, ETH,
SOL, und die darauf basierenden Token, im lau-
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fenden Jahrzehnt weiter wachsen. Versuche mit
privaten und stark regulierten ,Blockchains®
werden weitgehend am Markt vorbei gehen.

Brancheniiberblick

Die britische Aufsichtsbehorde FCA, bei der un-
ser F5 Crypto Fund zusétzlich zu unserer deut-
schen Registrierung eingetragen ist, warnt vor
der Memecoin-Launch-Plattform pump.fun. Die
Website ist von britischen IP-Adressen aus nicht
mehr zuginglich. Konflikte zwischen offener
Krypto-Finanzwelt und Regulierungsbehorden
werden weiter zunehmen.

Ab dem 1. Januar treten in der EU weitere Tei-
le der MiCAR in Kraft. Darunter: Regulierte Bor-
sen diirfen nur noch konforme Stablecoins an-
bieten. Der grolite Stablecoin, USDT, ist nicht
MiCA-konform und wird fiir Européer delistet.
Herausgeber Tether hat nun ein europdisches
Start-up ibernommen, um Zugang zur EU wie-
der zu erlangen. Der zweitgrolite Dollar-Token
USDC von Circle ist seit Juli MiCA-konform.

Dollar-Token auf offenen Blockchains sind welt-
weit enorm beliebt. Herausgeber profitieren
von der Differenz zwischen Token-Rendite (in
der Regel Null) und den Renditen der Sicherhei-
ten (haufig Staatsanleihen um 3%). Tether hat
den Pioniervorteil, wahrend Maker, eine Fonds-
position, der grof3te dezentrale Emittent ist.

Der néchste US-Prasident Trump benannte ei-
nen neuen SEC-Vorsitzenden, der Krypto Feind
Nr. 2 Gary Gensler ablosen soll: Paul Atkins be-
riet Krypto-Unternehmen und kénnte ein posi-
tives neues Kapitel in der US-Krypto-Aufsicht
einleiten.

Mit unseren fiihrenden Krypto-Finanzprodukten sind wir seit 2018 Deutschlands Investment-Experten in der Anlageklasse Kryptowerte.

F5 Crypto Fonds 1: Solide wie Aktien, zuverldssig wie Staatsanleihen, fundiert wie Universitétsstiftungen und einfach wie ETFs!
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